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Nynomic gelingt Turnaround

— Der Kauf der Art Photonics (Umsatz: 4 Mio. Euro) ist fiir
Nynomic zu vernachlassigen. Wichtiger ist, dass der Mess-
techniker durch eine konsequente, preis- und ergebnissensible
Zukaufstrategie an der Spitze der technologischen Entwick-
lung bleibt. Hinzukommen eine wiedergewonnene Ergebnisdy-

namik (9-Mo-Zahlen: 9.11.) und ein Ausblick, der (wie iiblich)
ein fulminantes Q4 erwarten ldsst.

Im Q3 gab es nach einem Erldsriickschlag zum Hj. wie-
der einen Umsatzzuwachs von 3,4% auf 30,6 Mio. Euro. Noch
wichtiger ist, dass der EBIT-Einbruch aus dem Startquartal
(Q1: -63%; Q2: +2,9%; Q3: +5,7%) mittlerweile voll verdaut
ist und im Q3 wieder eine zweistellige EBIT-Marge (12,1%)
erreicht wurde. Die Probleme bei den Verschiebungen von
Kundenprojekten scheinen iiberwunden. Dafiir spricht auch,
dass die Vorstdnde Fabian Peters und Maik Miiller an der am-
bitionierten Jahresprognose (Umsatz iiber Vj. bei Ausweitung
der EBIT-Marge) festhalten. Nach unserer Berechnung erfor-
dert die Zielerfiillung im Q4 Erldse von 34 Mio. Euro bei einem
EBIT von 6,8 Mio. Euro, einer starken Marge von 20%. Die
Aktie (33,00 Euro; DEOOOAOMSN11) hat knapp iiber unserem
Stopp gedreht, wobei das historisch attraktive 2024er-KGV
von 15 (10J: 20) diesen Turnaround fundamental untermauert.
O Nynomic bleibt ein Kauf. Stopp: 26,40 Euro. kdb
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